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10 N « B¢LnEDU, + B,LnlFRS, + u, (1)

N . N N 2:
o 2 LnFDI, = o, + B,LnWAGE, + pB,RES, +
( N N . N B,LnTECH, + B,ANTID, + A + u, @ (2)
) 1 N
\ S \ (=) $rithk
N o LLC
o . IPS + PP - Fisher Breitung o
LLC . IPS PP - Fisher
I 4 4
LnFDI, = o, + B,LnEX, + B,LnRGDP, +
B, LnEXCHRATE,, + B,LnPGNI, + B,IF, + BsLnPOLI, + o
4
LLC IPS PP - Fisher
LnFDI, -5.359 % % % -2.175% * 109. 8505 * * *

LnEX, —-10.240 % * * -6.326% % % 105. 2155 % * *

LnRGDP, -4.738 % % % -5.928 % % 120. 9177
LnEXCHRATE, -3.734 % % % -2.674% % % 30. 1517 % * *
LnPGNI, —2.605 % % * -3.083 % % % 93.2396 % * *

IF, -3.973 % % % -5.761 % % % 57.0655 % % *
LnPOLI, -6.336% % % -2.779 % % % 108.2994 * * *
LnEDU, -5.793 % % % -3.154 % % % 60. 6542 % * *
LnlFRS, -6.612% % % —-7.600 % % * 56.2008 * * *
LnWAGE, -5.895% % % -3.890 * % * 54. 6762 % * *

RES, -6.156 % % % —4.453 % % % 56. 1306 % * *
LnTECH, -4.653 % % % -5.154 % % % 28. 6744 % * *
ANTID,, -3.176 % % * -6.367 % % % 22. 1588 * *
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( FGLS) . ( FGLS)
( GLS) .
5
1 2
2.522117 ( % * %) 2.590469 ( * % )
LnEX,
(13.85) (5.21)
2.533965 ( % * %) 2. 114381 ( % * *)
LnRGDP,
(9.02) (3.76)
0.0030522 ( * * %) 0. 0005883 ( * * %)
LnEXCHRATE,
(4.98) (3.96)
1.358648 ( * ) 0.6215874 (% % %)
LnPGNI,
(1.71) (3.54)
. -0.0273106 - 0.0733921
! ( -1.36) ( -0.39)
0.0414047 ( * % x) 0. 0288246 ( * *)
LnPOLI,
(5.03) (2.46)
0.0864184 ( * %) ~0.0647682 ( * % *)
LnEDU,
(2.93) ( -5.76)
0. 0738786 ( * * %) 0.8156877 ( * )
LnIFRS,
(3.52) (1.67)
— 1.098594 ( * % %)
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0. 1435192 ( *
RES, (=)
(1.76)
~0.046158 ( * * %)
LnTECH,
( -3.33)
~0. 0724227 ( % * %)
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( -3.49)
26.9267 ( * * %) ~19.32689 ( * % x)
Q,
’ (8.29) ( -6.02)
Hausman
( P =0. 0000 <0. 05) (P =0.0002 <0. 05)
Wald chi2 (8) =345.23 | Wald chi2 (12) = 527.74
Prob > chi2 =0. 0000 Prob > chi2 =0. 0000
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